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Investition in Nachhaltigkeit

Bereits im Jahr 2005, als die KGAL GmbH & Co.KG (KGAL)
ihren ersten geschlossenen Fonds im Bereich erneuerbare
Energien auflegte, forderte der Bund fir Umwelt und Natur-
schutz, damals schon wegweisend, sich kiinftig starker auf
den Ausbau der regenerativen Energien zu konzentrieren.

Heute im Jahr 2011 ist diese Forderung mehr denn je in den
Fokus gerlickt. Aus diesem Grund bietet Ihnen die KGAL mit
dem vorliegenden Beteiligungsangebot, dem mittlerweile
siebten Photovoltaikfonds flir Privatanleger, erneut die
Moglichkeit zur Investition in ein aufzubauendes Portfolio
von Photovoltaikanlagen. Dabei liegt der Investmentfokus
insbesondere auf Italien und Deutschland sowie auf Spanien
und Frankreich. Alle Ziellander bieten derzeit langfristige Ein-
speisevergltungen.

Gute Griinde fir eine Beteiligung

= Beitrag zu einer nachhaltigen Energieerzeugung und
Reduzierung der CO,-Emissionen

= Beitrag zur Reduzierung der Abhangigkeit von fossilen
Energietragern

= Stabilitat der Liquiditatsriickfliisse durch zum Investi-
tionszeitpunkt per Gesetz oder Dekret festgelegte Ein-
speisevergutungen

= Etablierte Technologie ohne wesentliche Folgeinvesti-
tionen

= Guter Marktzugang des erfahrenen Initiators KGAL

Risiken der Beteiligung sind unter anderem

= Unternehmerische Beteiligung mit der Moglichkeit
des Totalverlustes

= Eingeschrankte Handelbarkeit der Beteiligung man-
gels funktionsfahigem Zweitmarkt

= Risiken aus dem Blind Pool-Konzept, da noch keine
Investitionsobjekte erworben wurden

= Risiken aus der Energielieferung

= Rechts- und Rechtsanderungsrisiken

= Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Bei dem Beteiligungsangebot InfraClass Energie 6 handelt
es sich um eine unternehmerische Beteiligung, die mit
Chancen und Risiken verbunden ist. Eine ausfiihrliche
Darstellung der vorgenannten und der weiteren Risiken
entnehmen Sie bitte dem allein verbindlichen Beteiligungs-
prospekt (Kapitel ,,Risiken der Vermégensanlage®).



Investition in die Zukunft der Energieversorgung

Auf einen Blick (Stand: 01.06.2011)

Mindestbeteiligung (Kapitaleinlage)® EUR 10.000
Erster Beitrittstermin 31.07.2011
Beitritt monatlich
Vorzugsausschiittung? 4% p.a. auf die Kapitaleinlage (ohne Agio)

1) Zuzuglich 5 % Agio auf die Kapitaleinlage. Die Gesamthdhe der Provisionen tibersteigt das Agio. Hohere Beteiligungen miissen jeweils auf volle EUR 1.000 lauten.
2) Die Vorzugsausschiittung berechnet sich fiir die Zeit vom ersten Tag des Monats, der dem Beitritt folgt, bis zum ersten Tag des Monats, der auf den Ablauf der Zeichnungsfrist folgt.

Exemplarischer Ausschiittungsverlauf?? (PROGNOSE)
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1) Die Ertrage aus den auslandischen Photovoltaikanlagen werden bei der geplanten Investitionsstruktur von der Fondsgesellschaft bzw. den Objektgesellschaften versteuert und
sind in Deutschland unter Progressionsvorbehalt von der Besteuerung freigestellt. Der dargestellte exemplarische Ausschiittungsverlauf beinhaltet somit bereits die Steuerzahlungen
auf diese Ertrage. Die Ertrage aus deutschen Photovoltaikanlagen sind bei der geplanten Investitionsstruktur von den Investoren zu versteuern und mindern somit die dargestellten
Liquiditatswirkungen auf Investorenebene.

2) Bezogen auf die Kapitaleinlage ohne Agio, inklusive Kapitalriickzahlung und Vorzugsausschiittung.

3) Die erste Ausschiittung /Entnahme erfolgt voraussichtlich im Jahr 2013 und beinhaltet auch die Liquiditatsiiberschiisse des Jahres 2012.

4) Inklusive der Erlése aus der in 2027 angenommenen VerduBerung der Photovoltaikanlagen.

Die Darstellung geht von einer VerauRBerung der Photovoltaikanlagen zum 31.12.2027 aus. Dies ist aber nur ein mogliches
Szenario. Es ist ebenso vorstellbar, dass die Photovoltaikanlagen lange liber diesen Zeitpunkt hinaus betrieben werden oder
dass eine friihere VerduRerung beschlossen wird. Es ist grundsatzlich davon auszugehen, dass der tatsdchliche Ausschiit-
tungsverlauf von der obigen Darstellung nach oben oder unten abweichen wird. Das Erreichen des dargestellten moglichen
Ausschittungsverlaufs kann somit nicht garantiert werden.



Performance auf der Basis von Expertise

Erfahrung Photovoltaikfonds

Die KGAL ist seit 2005 im Bereich der Photovoltaik aktiv und
wurde wiederholt als ,Bestes Emissionshaus im Segment
Energiefonds” ausgezeichnet (zuletzt Feri 2010 /Scope
2009). Sie konnte firr ihre Investoren in Vorgangerfonds
bereits 25 Photovoltaikanlagen im In- und Ausland erwer-
ben. Davon befinden sich zwo6lf Anlagen mit einer Gesamt-
leistung von rund 62,1 Megawatt Peak (im Folgenden
,MWp“) in Deutschland, sechs Anlagen mit einer Gesamt-
leistung von 42,7 MWp in Spanien sowie sieben Anlagen
mit einer Gesamtleistung von 38,8 MWp in Italien. Die
Gesamtinvestitionskosten der vorgenannten Investitionen
belaufen sich insgesamt auf mehr als EUR 650 Mio.

Das vorliegende Beteiligungsangebot ist der zehnte Fonds
der KGAL aus dem Bereich Photovoltaik und der siebte
Fonds, der als Publikumsfonds konzipiert wurde. Ein Photo-
voltaikfonds wurde als Private Placement aufgelegt. Zwei
Photovoltaikfonds wurden fiir institutionelle Investoren
strukturiert, wobei sich der zweite Fonds derzeit noch in der
Platzierung befindet.

Die sechs bislang aufgelegten Publikumsfonds wurden
bereits Uber verschiedene Vertriebspartner an Investoren
platziert. Die jeweiligen Fonds befinden sich in der Betriebs-

phase. Aufgrund der guten technischen Performance der
einzelnen Photovoltaikanlagen sowie der liber den Ertrags-
gutachten liegenden Sonneneinstrahlung erreichten oder
Ubertrafen die Fonds bislang die zugrunde liegenden wirt-
schaftlichen Prognosen.

Die sechs bereits platzierten Publikumsfonds wurden ohne
Inanspruchnahme der von der KGAL jeweils abgegebenen
Platzierungsgarantie vorzeitig platziert. Die Ergebnisse von
vier dieser Fonds finden sich in der aktuellen Leistungsbilanz
der KGAL per 31.12.20009.

Informationen zum Vorgangerfonds

InfraClass Energie 5

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung (01.06.2011)
wurden flr den Vorgangerfonds InfraClass Energie 5, bei
dem es sich dhnlich wie bei diesem Beteiligungsangebot
um einen ,Blind Pool“ handelte, die Projekte Osa de la Vega,
Troina und Carlino bereits erworben. Alle weiteren in nach-
stehender Ubersicht aufgefiihrten Projekte wurden vorver-
traglich fiir den Vorgangerfonds gesichert bzw. befinden
sind in Endverhandlung. Es wird von einer Vollinvestition
des Vorgangerfonds bis zum Ende des dritten Quartals 2011
ausgegangen.

Investitionen/geplante Investitionen des Vorgdngerfonds InfraClass Energie 5 (Solarparks in Europa)

Land Projekte Peakleistung Portfolio-Anteil
bezogen auf

das Eigenkapital

Spanien Osa de la Vega 10,6 MWp 22,0%
Italien Troina 5,3 MWp 14,8 %
Italien Carlino 24,3 MWp 18,6 %
Italien Foggia & Lecce? 2,9 MWp 6,7 %
Frankreich Le Castellet? 4,1 MWp 4,4 %
Spanien Toledo? 15,3 MWp 272 %
Italien Chiesuola, Paliano, Velletri? 5,0 MWp 6,2 %
67,5 MWp 100,0 %

1) Diese Projekte wurden vorvertraglich gesichert.
2) Diese Projekte befinden sich in Endverhandlung.



Ziellander im Investmentfokus des Fonds

Im Primarfokus der Fondsgesellschaft stehen Photovoltaik-
anlagen in den Ziellaindern Italien und Deutschland.
Daneben konnen bis zu 30% des Fondsvolumens auch in
Photovoltaikanlagen in den Ziellandern Spanien und Frank-
reich investiert werden.

Italien

= Fester Fordertarif wird derzeit fiir 20 Jahre gewahrt, keine
Indexierung

= Hohe des Fordertarifs abhangig vom Zeitpunkt der Inbe-
triebnahme der jeweiligen Photovoltaikanlage

= Zusatzlich zum Fordertarif wird der Strom zu Marktpreisen
verkauft

Deutschland

= Feste Einspeisevergiitung fur derzeit 20 Jahre, keine Inde-
xierung

= Hohe der Einspeiseverglitung abhangig vom Zeitpunkt der
Inbetriebnahme der Photovoltaikanlage

Frankreich

= Festgelegte Einspeisevergitung wird derzeit fiir 20 Jahre
gewahrt

= Hohe der Einspeiseverglitung abhangig vom Zeitpunkt der
Inbetriebnahme der jeweiligen Photovoltaikanlage sowie
von Standort, GroBe und Typ

= Jahrlicher Inflationsausgleich auf Basis des franzdsischen
Lohnkostenindex

Spanien

= Feste Einspeisevergutung fiir derzeit 25 bis 28 Jahre, jahr-
liche Anpassung auf Basis des spanischen Verbraucher-
preisindex IPC

= Hohe der Einspeiseverglitung abhangig vom Zeitpunkt der
Inbetriebnahme der Photovoltaikanlage

Investitionsprozess

Die Fondsgesellschaft wird mittelbar Uiber Objektgesellschaf-
ten in Photovoltaikanlagen investieren. Als Investitionsobjek-
te kommen nur solche Photovoltaikanlagen in Betracht, die
in einem der Ziellander Italien, Deutschland, Frankreich oder
Spanien liegen. In diesen Landern ist die Vergltung fir die
Einspeisung von Strom aus Photovoltaikanlagen derzeit per
Gesetz oder Dekret festgelegt. Die betreffende Photovoltaik-
anlage muss alle Voraussetzungen fir die Erlangung dieser
Einspeisevergutung erflllen und ferner alle zur Errichtung
und zum Betrieb der Anlage erforderlichen Genehmigungen
erhalten haben bzw. erhalten kénnen. Die fiir den Betrieb der
Photovoltaikanlage erforderlichen Nutzungsrechte an Grund
und Boden missen gesichert sein. Darliber hinaus muss eine

Netzanschlusszusage des zustandigen Netzbetreibers fiir die
Photovoltaikanlage vorliegen.

Fir Anlagen auRerhalb Deutschlands werden diese Investi-
tionskriterien durch eine externe Rechtsanwaltskanzlei
geprift.

Zudem muss die Investition in die Photovoltaikanlage bei
den Prognoseannahmen zum Investitionszeitpunkt die fol-
genden geforderten Mindestrenditen (IRR-Methode) nach
Steuern erfiillen:

= Deutschland 4,5 % p. a.

= Italien 5,5% p.a.

= Frankreich 5,5 % p. a.

= Spanien 6,5 % p. a.

Zur Erlduterung der Berechnung der fiir diese Zwecke prog-
nostizierten Renditen, der IRR-Methode sowie der Prognose-
annahmen siehe im Beteiligungsprospekt ab Seite 58.

Sofern die Investitionskriterien zum Zeitpunkt der Investi-
tionsentscheidung noch nicht abschlieBend prifbar oder
erfullbar sind, konnen Verpflichtungen der Fondsgesell-
schaft nur unter entsprechenden Vorbehalten eingegangen
werden. Die Fondsgesellschaft Gbernimmt keine Projektent-
wicklungsrisiken.

Photovoltaikanlage in Carlino (Italien), im Bestand des KGAL-Fonds ,InfraClass Energie 5“
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Photovoltaik als Vermdgensanlage

Rahmenbedingungen

In den letzten Jahren wurde sowohl auf gesellschaftlicher
als auch auf politischer Ebene die Notwendigkeit eines
verstarkten Einsatzes erneuerbarer Energien erkannt. Dabei
kommt der Gewinnung von Solarstrom durch Photovoltaik
aufgrund der umfassenden Verfligbarkeit von solarer Energie
(Sonneneinstrahlung) eine groRe Bedeutung zu.

Feste Vergutungssysteme

Samtliche Ziellander (Italien, Deutschland, Frankreich und
Spanien) gewadhren derzeit per Gesetz oder Dekret fest-
gelegte Vergutungssysteme, mit welchen Einspeisevergi-
tungen fiir den erzeugten Strom (iber einen bestimmten
Zeitraum festgelegt werden.

Abnahmeverpflichtung

Zusatzlich bestehen derzeit in den Ziellandern Verpflich-
tungen zur Abnahme des erzeugten Stroms durch (lokale)
Netzbetreiber bzw. Energieunternehmen. Die Vergltung
erfolgt Uberwiegend durch Umlagesysteme, die die ent-
stehenden Lasten auf alle Stromverbraucher verteilen. In
diesen Fallen besteht somit keine Abhangigkeit von staat-
licher Zahlungsfahigkeit wie bei direkten Subventionen.

Etablierte und einfache Technologie

Nach mehr als 50 Jahren Forschung ist der Durchbruch zur
kommerziellen Nutzung von Solarzellen und daraus gefer-
tigten Solarmodulen ldngst gelungen. Da bei der Erzeugung
von Solarstrom praktisch keine mechanische Beanspru-
chung der Solarmodule festzustellen ist, gewdhren deren
Hersteller langjahrige Leistungsgarantien bis zu 25 Jahren.

Geringe Folgeinvestitionen

Durch die etablierte und einfache Technologie kdnnen
Photovoltaikanlagen mit geringen laufenden Kosten und
ohne wesentliche Folgeinvestitionen betrieben werden.
Langfristige Wartungs- und Instandhaltungsvertrage erho-
hen zudem die Sicherheit fiir Investoren.

Gut prognostizierbare und stabile Zahlungsstrome
aufgrund hoher Prognosesicherheit

Die Photovoltaikbranche kann auf langjahrige Messreihen
solarer Strahlung zuriickgreifen. Das im langjahrigen Mittel
zu erwartende Einstrahlungspotenzial lasst sich flr fast
jeden Standort in Europa hinreichend genau bestimmen.
Die geringe Schwankungsbreite bei der Gewinnung photo-
voltaisch erzeugten Stroms ermoglicht es, langfristig stabile
Zahlungsstrome zu prognostizieren.

Nachhaltigkeit

Die direkte Nutzung der Sonnenenergie durch Photovoltaik
ist ein wichtiger Baustein einer umweltvertraglichen und
nachhaltigen Energiepolitik.

Vermeidung von CO,-Emissionen

Da bei Photovoltaikanlagen direkte Emissionen wahrend des
Betriebs praktisch zu vernachldssigen sind, sparen sie gegen-
Uber einer konventionellen Energieerzeugung in Europa
ca. 600 kg CO: (Kohlenstoffdioxid) pro erzeugter Megawatt-
stunde (im Folgenden ,MWh") ein. Eine Anlage mit einer
installierten Leistung von 10 MWp erzeugt beispielsweise an
einem sonnenreichen Standort in Italien ca. 15.000 MWh pro
Jahr und kann damit ca. 9.000 Tonnen CO; einsparen. Zum
Vergleich: Ein Musterhaushalt in Deutschland verbraucht
jahrlich etwa 3,5 MWh Strom.

Kurze Energierlickzahlzeit

Die fur die Herstellung und den Aufbau einer Photovol-
taikanlage aufgewandte Energie soll in moglichst kurzer
Zeit zurlckgewonnen werden. Bei Photovoltaikanlagen mit
Diinnschichtmodulen an Standorten in Sudeuropa liegen
die Energierlickzahlzeiten beispielsweise bei unter einem
Jahr.

Photovoltaikanlage in Moos (Deutschland), im Bestand des KGAL-Fonds , InfraClass Energie 7




Investieren mit der Erfahrung eines renommierten Initiators

Investition/Finanzierung

Bei einem beispielhaften Kommanditkapital von EUR 35 Mio.

(rund 28,57 % des Gesamtinvestitionsvolumens) zuziglich

Agio und einer angenommenen Fremdkapitalquote von 70 %

betragt das Gesamtinvestitionsvolumen rund EUR 122,50

Mio. und setzt sich wie folgt zusammen:

=rund EUR 114,47 Mio. (93,45%) Erwerbspreis (inklusive
Erwerbsnebenkosten, Zwischenfinanzierungskosten und
projektspezifischer Liquiditatsreserven)

= rund EUR 7,73 Mio. (6,31 %) fondsabhangige Vergilitungen

= rund EUR 0,25 Mio. (0,20 %) fondsabhangige Nebenkosten

= rund EUR 0,05 Mio. (0,04 %) Liquiditatsreserve der Fonds-
gesellschaft

Bis zur Einzahlung des Eigenkapitals der Fondsgesellschaft

bzw. bis zur Auszahlung der langfristigen Bankdarlehen an

die Objektgesellschaften kénnen kurzfristige Zwischen-

finanzierungsdarlehen aufgenommen werden.

Vorzugsausschiittung

= Investoren, die der Fondsgesellschaft vor Ablauf der Zeich-
nungsfrist beitreten, erhalten eine einmalige Vorzugs-
ausschittung in Hohe von 4% p.a. auf ihre eingezahlte
Kapitaleinlage (ohne Agio)

= Investoren, die der Fondsgesellschaft friihzeitig beitreten,
werden somit gegeniber spater beitretenden Investoren
bevorzugt

= Die Vorzugsausschuttung wird ab dem ersten Tag des
Monats, der dem Beitritt folgt, bis zum ersten Tag des
Monats, der auf den Ablauf der Zeichnungsfrist folgt,
gewdhrt und zusammen mit der ersten Ausschit-
tung/Entnahme ausgezahlt

Photovoltaikanlage in Villanueva de la Jara (Spanien), im Bestand des KGAL-Fonds ,InfraClass Energie 4“

Steuerliche Behandlung der Investoren

Mit der Beteiligung an der Fondsgesellschaft erzielen die
Investoren Einkiinfte aus Gewerbebetrieb. Details entneh-
men Sie bitte dem Beteiligungsprospekt ab Seite 102.

Einzahlungs- und Platzierungsgarantie

Die KGAL GmbH & Co.KG garantiert die Einzahlung und
Platzierung eines Kommanditkapitals in Hohe von EUR
10 Mio. zum Ende der Zeichnungsfrist.

Initiator KGAL

Initiator des hier kurz vorgestellten Beteiligungsangebotes
InfraClass Energie 6 ist die KGAL mit Sitz in Griinwald bei
Miinchen. Bereits seit liber 40 Jahren konzipiert die KGAL
Gruppe innovative Finanzierungslosungen. Im Verlauf der
letzten 30 Jahre hat sie verstarkt privaten und institutionel-
len Investoren attraktive Beteiligungsangebote eroffnet.

Mit Erfahrung, Professionalitat und strategischen Partner-
schaften verfligt die KGAL Uber die entscheidenden Voraus-
setzungen, um ihren Investoren vielversprechende Investiti-
onsmoglichkeiten bieten zu kénnen. Zum 31.12.2010 hat
die KGAL insgesamt 160 aktive geschlossene Fonds betreut,
fir die die Investoren der KGAL Eigenkapital in Hohe von
EUR 6,5 Mrd. anvertraut haben.

Die aktuelle Leistungsbilanz der KGAL kann unter der

Telefonnummer 089 64143-427 bestellt oder unter
www.kgal.de abgerufen werden.

bmas.L Fischer



Uberreicht durch:

Diese Kurzinformation tiber das Beteiligungsangebot ist unverbindlich und ohne Anspruch auf Vollstandigkeit. Sie ist kein Angebot
und keine Anlageberatung. Eine Beteiligung an der Vermogensanlage kann aufgrund dieser Kurzinformation nicht erfolgen. Eine
ausfiihrliche Darstellung des Angebotes (insbesondere auch der damit verbundenen Risiken) entnehmen Sie bitte dem allein ver-
bindlichen, verdffentlichten Verkaufsprospekt, den Ihr Finanzberater oder wir, die KGAL, lhnen gerne kostenlos aushandigen.
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